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| — Introducéo

A KP Gestao de Recursos Ltda. (“KP WM”) entende que a assungao de riscos
€ inerente a atuacdo no mercado financeiro e de capitais. Por essa razéo, o
gerenciamento de riscos adotado pela gestora ndo tem como objetivo eliminar
os riscos de forma absoluta, mas sim identifica-los, avalid-los e monitora-los
continuamente, com foco em mitiga-los por meio de procedimentos compativeis
com a estratégia e o perfil de risco de cada carteira administrada ou fundo sob
gestao.

O risco, entendido como medida da incerteza, ndo deve ser visto apenas
como algo negativo. Ao contrario, é justamente a presenca de riscos que
viabiliza a obtencao de retornos superiores. Assim, 0 gerenciamento de riscos
busca compreender e controlar os diferentes tipos de exposi¢cédo, de forma a
potencializar os aspectos positivos e limitar os efeitos adversos.

Gerenciar riscos, portanto, ndo é simplesmente evita-los, mas conhecé-los
em profundidade. Isso envolve um processo estruturado de identificacdo das
exposicdes relevantes, estimativa dos impactos potenciais e definicdo de
estratégias para mitigar perdas e explorar oportunidades, dentro de limites
aceitaveis.

Essa Politica de Gestao de Riscos estabelece as regras e procedimentos que
permitem o0 monitoramento, a mensuracao e 0 ajuste permanente dos riscos
inerentes a cada uma das carteiras geridas pela KP WM. Para isso, a presente
politica foi desenvolvida levando em consideracdo o porte e as areas de
atuacao da KP WM e descreve, dentre outras informacdes, os tipos de riscos
aos quais a gestora esta exposta, bem como os recursos e controles utilizados
para uma melhor gestdo e mitigacao dos riscos.

Il - Governanca

a) Estrutura da Gestora
A area de riscos da KP WM é responsavel por monitorar e gerenciar os riscos

inerentes a atividade de administracdo de carteiras e valores mobiliarios,
assegurar a conformidade dos procedimentos internos com todos 0s aspectos
legais e regulatérios, além de regulamentar e supervisionar o cumprimento das

regras descritas nesta Politica.

A KP WM deve manter um gestor de risco responsavel pelo monitoramento
e gerenciamento dos riscos envolvidos pela atividade a ser desempenhada, o
gual estara subordinado diretamente ao Diretor de Riscos. A area de riscos tem
completa autonomia para a definicdo de parametros e limites de exposi¢éo aos
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riscos das carteiras sob gestdao, bem como monitorar e avaliar ativamente tais
parametros e limites de exposicao, a fim de assegurar total independéncia na
avaliacdo das estratégias e monitoramento das efetivas posicbes, evitando
potenciais conflitos de interesse com a area de gestéo.

b) Comités Internos

Comité de Produtos Estruturados

O Comité de Produtos Estruturados € responsavel por avaliar e reavaliar as
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs) a serem
adquiridas pelas carteiras sob gestdo da KP WM, bem como pela definicdo da
composicéo ideal a ser mantida em cada uma dessas carteiras.

Além disso, cabe ao comité analisar os resultados e caracteristicas dos ativos
utilizados, bem como os indicadores especificos de cada fundo investido.

E nesse comité que sdo definidas as estratégias de exposicdo e
concentracdo de ativos por carteira, sendo atribuidas, para cada ativo, as
seguintes diretrizes: manutencao, aumento, reducao ou exclusao.

v/ Composicdo: Composto pelo Diretor de Risco e Compliance, pelo Diretor
de Gestao e por, no minimo, um representante das areas de Risco e/ou
Compliance e um representante da area de gestdo, além de demais
membros das areas correlatas ao objeto do comité.

v' Voto e Veto: A cada membro compete um Voto. Ao Diretor de Risco e
Compliance é atribuido o direito de Veto; ao Diretor de Gestéo o Voto de
Minerva, de forma que todas as decisbes de investimento ou
desinvestimento sdo tomadas com o voto favoravel do Diretor de Gestéo.

v' Formalizacdo: As decisées do Comité de Produtos Estruturados séo
formalizadas por meio de atas ou e-mails, conforme aplicavel.

v' Participacdo de terceiros: Colaboradores da KP WM ou outros
participantes poderdo participar das reunides do comité, ndo lhes sendo
facultado o direito de voto.

v Periodicidade: As reunides do Comité de Produtos Estruturados sao
realizadas, ordinariamente, com periodicidade minima mensal, e,
extraordinariamente, sempre que necessario.

Comité de Crédito

E atribuicéo do Comité de Crédito, em conjunto com a respectiva Consultoria
de Crédito, a responsabilidade pela definicdo dos limites maximos de exposi¢cao
por cedentes em cada fundo de investimento gerido, bem como das
caracteristicas das operacfes a serem realizadas pelos fundos.
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O objetivo conceitual de qualquer modelo de avaliagdo de limites € reunir um
conjunto de informagdes sobre o tomador que permita aferia sua real
capacidade de honrar os compromissos 0s compromissos assumidos ou, na
hip6tese de inadimpléncia, identificar quais garantias poderédo ser acionadas
para o cumprimento da obrigacao.

Co base nas conclusbes desses modelos, a respectiva Consultoria de
Crédito e a Gestora poderdo decidir sobre a concesséo ou ndo do crédito ao
cedente, bem como estabelecer o valor maximo a ser concedido, em caso de
aprovacdo. Os limites sdo monitorados de forma continua e verificados
diariamente, de modo que a aprovagao de novas operacdes esteja sempre
condicionada a ndo extrapolacdo dos limites previamente definidos.

As principais informacdes exigidas pelo Comité de Crédito para fins de
definicdo dos limites por cedentes incluem:

v' Ficha Cadastral: Conjunto de dados financeiros e ndo financeiras que
subsidia a analise de crédito, visando avaliar carater e capacidade de uma
pessoa juridica tomar o crédito ou conceder garantias adicionais;

v' Posicdo de restricdo ou informacao/desabono na praga: Conjunto de
dados que indicam existéncia de impedimentos, alertas ou desabonos
sobre uma pessoa juridica. As principais fontes de dados sdo SERASA
ou SPC (posicao de restricdes) ou fornecedores, clientes ou bancos
(informacédo ou desabono);

v Histérico cliente: Conjunto de dados sobre comportamento do cliente
obtidos através do relacionamento com bancos ou empresa que
concederam crédito, sendo possivel somente para 0s casos que
dispomos de autorizacdo para consulta ao SCR;

v' Demonstrativo Financeiro: Balancos e demonstracées de resultados
fornecidos pela empresa ou obtidos junto a SERASA e VADU,;

v Entrevistas: Qualquer contato para obter dados, inclusive extraoficiais;

v' Visita presencial ao cliente: Contato oficial para esclarecimento de
davidas.

O processo de avaliacdo da capacidade de pagamento do cedente tem inicio
com uma visita presencial realizada pela area comercial da respectiva
Consultoria de Crédito ao cliente. Essas visitas tém como finalidade ndo apenas
viabilizar a abertura do relacionamento com o FIDC, mas também permitir a
verificacdo continua das informacdes prestadas pela empresa cedente a
consultoria.

A partir dessa visita, a area comercial da Consultoria de Crédito elabora um
relatério contendo informacfGes sobre a qualidade da gestdo da empresa
cedente, dados cadastrais passiveis de validacao e indicadores financeiros que
serdo posteriormente verificados pela area de cadastro da Consultoria de
Crédito.
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O relatério de visita, aliado a documentacdo da empresa cedente — como
CNPJ, contrato social, RG e CPF dos socios e procuradores -, bem como as
informacdes obtidas em fontes externas (Receita Federal, SERASA, Cartorios
de Protestos, entre outras), servira de base para que a area de analise e
cadastro da Consultoria de Crédito elabore o perfil de risco do cedente.

Esse perfil de risco €, entdo, encaminhado ao Comité de Crédito, que sera
responsavel pela andlise e pela definicdo, em conjunto com a Consultoria de
Crédito, dos limites de crédito e condi¢cdes (como taxas) aplicaveis a cada

cedente.

O fluxo completo do processo de andlise a aprovacao de limites de crédito

por cedente pode ser observado no fluxograma abaixo:

Area Comercial
—> (Prospeccdo e visita ao cliente)
Relatorio de visita e documentagdes

Documentagdo
Completa?

Area de Anilise e Cadastro
Fontes (Avaliagdo da capacidade do cedente) [¢—
Extemas Perfil de risco para o Comité

Serasa

Receita Federal
Cartorio

Junta Comercial

Aceita
cedente da
drea comercial?

Mais

informagdes Recusa

Cedente
Recusado

Comité de crédito da consultoria
(Analise do perfil de risco indicado)
Proposta de limite e taxa pelo perfil

Mais
informagoes

Recusa

Avalia o perfil
do cedente?

Cedente
Recusado

Aceita

Comité de crédito conjunto
(Aprovagdo de limites por cedente)

Mais
informagdes

Avalia a
proposta do comité
da consultoria?

Cedente
Aprovado
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Composicao: Composto pelo Diretor de Risco e Compliance, pelo Diretor
de Gestdo e por, no minimo, um representante das areas de Risco e/ou
Compliance e um representante da area de Gestdo, além de demais
membros das areas correlatas ao objeto do comité;

Voto e Veto: A cada membro compete um Voto. Ao Diretor de Risco e
Compliance é atribuido o direito de Veto; ao Diretor de Gestéo o Voto de
Minerva, de forma que todas as decisbes de investimento ou
desinvestimento sdo tomadas com o voto favoravel do Diretor de Gestéo;
Formalizacdo: As decisdes do Comité de Crédito sdo formalizadas por
meio de atas ou e-mails, conforme aplicavel,

Participacdo de terceiros: Colaboradores da KP WM ou outros
participantes, poderao participar das reuniées do Comité de Crédito, ndo
lhes sendo facultado o direito de voto;

Periodicidade: As reunides do Comité de Produtos Estruturados séo
realizadas, ordinariamente, com periodicidade minima mensal, e,
extraordinariamente, sempre que necessario.

Comité de investimentos

O Comité de Investimentos é responsavel por definir a metodologia de
construcdo dos portfélios dos clientes, com base na analise de Perfil do
Investidor, bem como pelos critérios de monitoramento continuo dos referidos
portfolios. Sempre que julgar necessario, o Comité podera recomendar a
atualizacdo da Politica de Investimento, a fim de refletir mudancas nas
condi¢Bes do mercado ou nas circunstancias do investidor.

v

Composicédo: Composto pelo Diretor de Risco e Compliance, pelo Diretor
de Gestao e por, no minimo, um representante das areas de Risco e/ou
Compliance e um representante da area de Gestdo, além de demais
membros das areas correlatas ao objeto do comité, no caso em questao,
pessoas vinculadas ao segmento de “Wealth Service” da KP WM.

Voto e Veto: A cada membro compete um Voto. Ao Diretor de Risco e
Compliance é atribuido o direito de Veto; ao Diretor de Gestédo o Voto de
Minerva, de forma que todas as decisbes de investimento ou
desinvestimento sdo tomadas com o voto favoravel do Diretor de Gestéo.
Formalizacao: As decisbes do Comité de Investimento sédo formalizadas
por meio de atas ou e-mails, conforme aplicavel.

Participacdo de terceiros: Colaboradores da KP MW ou outros
participantes, poderdo participar das reuniées do Comité de Investimento,
néo lhes sendo facultado o direito de voto.

Periodicidade: As reunides do Comité de Investimentos séo realizadas,
ordinariamente, com periodicidade minima mensal, e,
extraordinariamente, sempre que necessario.
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Comité de Renda Variavel

O Comité de Renda Variavel tem como responsabilidade discutir e deliberar
sobre as estratégicas de selecédo dos ativos de renda variavel que compordo,
ou deixardo de compor, as carteiras sob gestdo da KP WM. As decisdes sao
baseadas em um processo estruturado de investimentos, voltado ao
cumprimento dos objetivos e a execucdo das politicas de investimento
estabelecidas para os fundos.

v

Composicao: Composto pelo Diretor de Risco e Compliance, pelo Diretor
de Gestado e por, no minimo, um representante das areas de Risco e/ou
Compliance e um representante da area de Gestdo, além de demais
membros das areas correlatas ao objeto do comité;

Voto e Veto: A cada membro compete um Voto. Ao Diretor de Risco e
Compliance é atribuido o direito de Veto; ao Diretor de Gestéo o Voto de
Minerva, de forma que todas as decisbes de investimento ou
desinvestimento s&o tomadas com o voto favoravel do Diretor de Gestéo.
Formalizacdo: As decisbes do Comité de Renda Variavel séao
formalizadas por meio de atas ou e-mails, conforme aplicavel.
Participacdo de terceiros: Colaboradores da KP WM ou outros
participantes, poderdo participar das reunibes do Comité de Renda
Variavel, ndo Ihes sendo facultado o direito de voto.

Periodicidade: As reunides do Comité de Renda Variavel séo realizadas,
ordinariamente, com periodicidade minima mensal, e,
extraordinariamente, sempre que necessario.

Comité de Risco

O

Comité de Risco tem como responsabilidade discutir, debater e

acompanhar os indicadores mensais envolvendo as carteiras sob gestao da KP

WM.

v' Composicdo: Composto pelo Diretor de Risco e Compliance, pelo Diretor

de Gestao e por, no minimo, um representante das areas de Risco e/ou
Compliance e um representante da area de Gestdo, além de demais
membros das areas correlatas ao objeto do comité;

v" Voto e Veto: A cada membro compete um Voto. Ao Diretor de Risco e

Compliance é atribuido o direito de Veto; ao Diretor de Gestédo o Voto de
Minerva, de forma que todas as decisbes de investimento ou
desinvestimento sdo tomadas com o voto favoravel do Diretor de Gestéo.
Formalizacao: As decisdes do Comité de Risco sédo formalizadas por meio
de atas ou e-mails, conforme aplicavel.

Participacdo de terceiros: Colaboradores da KP WM ou outros
participantes, poderdo participar das reuniées do Comité de Risco, néo
Ihes sendo facultado o direito de voto.
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v Periodicidade: As reunides do Comité de Risco sdo realizadas,
ordinariamente, com periodicidade minima mensal, e,
extraordinariamente, sempre que necessario.

Comité de Compliance

O Comité de Compliance tem como atribuicéo discutir, debater e auxiliar no
aperfeicoamento das politicas e procedimentos internos envolvendo as
carteiras sob gestdo da KP WM e a propria gestora, acompanhando a
regulamentacao e autorregulamentacéo pertinentes, registrando suas decisdes
e justificativas por meio de ata e/ou e-mail.

v' Composicdo: Composto pelo Diretor de Risco e Compliance, pelo Diretor
de Gestao e por, no minimo, um representante das areas de Risco e/ou
Compliance e um representante da area de Gestdo, além de demais
membros das areas correlatas ao objeto do comité;

Voto e Veto: A cada membro compete um Voto. Ao Diretor de Risco e
Compliance é atribuido o direito de Veto; ao Diretor de Gestéo o Voto de
Minerva, de forma que todas as decisbes de investimento ou
desinvestimento s&o tomadas com o voto favoravel do Diretor de Gestao.

v' Formalizacdo: As decis6es do Comité de Compliance sdo formalizadas
por meio de atas ou e-mails, conforme aplicavel.

v' Participacdo de terceiros: Colaboradores da KP WM ou outros
participantes, poderao participar das reunides do Comité de Compliance,
nao lhes sendo facultado o direito de voto.

v Periodicidade: As reunides do Comité de Compliance sdo realizadas,
ordinariamente, com periodicidade minima mensal, e,
extraordinariamente, sempre que necessario.

lll — Limites de exposicdo aos riscos

a) Riscos de mercado, liquidez, concentracdo, contraparte,
operacionais, créedito, legal

Risco Mercado

Risco de Mercado € a possibilidade de perdas no valor dos ativos que
compdem as carteiras sob gestdo da KP WM, resultantes de oscilacdes nos
precos de mercado. Tais oscilacdes podem ser ocasionadas, principalmente,
por variacbes nas taxas de juros e de cambio, nos precos de acles e de
commodities, bem como nos indices de precos, entre outros fatores de risco.

A KP WM adota um processo estruturado de gestdo com foco nos riscos que
possam comprometer a rentabilidade de longo prazo ou ocasionar perda
permanente de capital nas carteiras sob gestéo, tendo em vista que a gestora
nao tem como objetivo a performance de curto prazo. Nesse contexto, busca-
se manter carteiras diversificadas e aderentes ao Perfil de Investimento de cada
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cliente, por meio da criteriosa selecdo de ativos e do monitoramento continuo
das carteiras, de modo a assegurar o cumprimento dos limites previamente
estabelecidos.

A KP WM realiza a gestao do risco de mercado por meio da diversificagéo
das exposi¢cOes, do controle do tamanho das posi¢coes e da utlizacdo de
estratégias de hedge econémico em ativos correlacionados. Esse processo
compreende:

v' A disponibilizacdo de informacdes precisas e atualizadas sobre a
exposic¢ao ao risco, com base em multiplas métricas de risco;

v" A adocdo de um processo dinamico para definicdo de limites, buscando
alinhamento com o perfil do cliente nas carteiras administradas e com a
politica de investimentos dos fundos de investimento sob gestéo.

v" A manutengdo de comunicagdo constante entre as areas de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, gestdo de risco e a
diretoria da KP WM.

A area de gestao de riscos, totalmente independente da area de gestéo e
subordinada diretamente ao Diretor de Risco e Compliance, é responsavel
primaria pela avaliacdo, monitoramento e gerenciamento do risco de mercado
na KP WM. A area de gestéo, por sua vez, cabe operar dentro dos limites de
risco previamente estabelecidos.

Processo de definicado dos limites das carteiras sob gestéo:

v' Levantamento do perfil do investidor do cliente, considerando sua
experiéncia com investimentos, objetivos de retorno, tolerancia a risco,
horizonte de investimento e restricdes financeiras.

v ldentificacdo dos mercados (classes de ativos) adequadas ao perfil de
investidor do cliente.

v' Definicdo do atual cenario econébmico e seu impacto nos ativos

identificados.

Predefinicdo da carteira de investimentos.

Avaliacdo da carteira pré-definida através de Stress Testing (andlise de

cenarios e andlise de sensibilidade) e backtesting.

v' Ajuste e validacao da carteira.

v Definicao dos critérios de monitoramento, mensuracéo e ajuste de risco.

v' Reavaliacao e atualizacao periddica.

As métricas de risco de mercado sdo aplicadas apenas aos Fundos de Renda
Variavel (FIF de Acdes e FIF de Cotas de FI A¢des), em virtude de sua natureza
econfmica.

Desta forma néo sdo calculados risco de mercado para os demais fundos de
investimento sob gestdo, como por exemplo FIDCs, FIDC de Cotas e FIF de
Cotas de FI Multimercado.

Risco de Liquidez
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O risco de liquidez consiste na possiblidade de as carteiras sob gestdo nao
serem capazes de honrar eficientemente suas obrigacbes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de
garantias.

Para maiores informagbes acerca do risco de liquidez vide o Manual de
Gerenciamento de Risco de Liquidez da KP WM.

Risco de Concentracdo

O risco de concentracdo esta associado a possibilidade de perdas em razéo
da concentracdo de crédito em virtude de alocacdo de recursos em
determinadas contrapartes (empresas de mesmo segmento de atividade/setor
econdmico e/ou grupo econdmico).

Com o objetivo de evitar a concentracdo excessiva, 0s comités internos da
KP WM estabelecem limites maximos de investimento por emissor — com base
no valor de mercado dos ativos — e por setor de atuacdo. Os limites de
concentragao sao estabelecidos caso a caso, considerando fatores como o tipo
de produto, as caracteristicas do passivo das carteiras, bem como o tamanho,
a qualidade e o nivel de diversificacdo do patrimbnio da carteira.

N&o obstante, algumas carteiras podem ter estratégia especifica de
concentracdo em poucos ativos ou emissores, nao se aplicando os limites de
concentracdo supramencionados.

O risco de contraparte esta diretamente relacionado ao risco de
inadimpléncia de uma determinada contraparte no cumprimento de obrigacfes
relativas a liquidacdo de operacdes envolvendo ativos financeiros. Alteracfes
na percepcao do mercado sobre a capacidade ou disposicdo de um emissor em
quitar suas dividas podem implicar em variacdes representativas no valor das
carteiras.

Risco Operacional

O risco operacional refere-se a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falhas, deficiéncias ou inadequacfes em processos internos,
pessoas, sistemas, ou de eventos externos.

Para os fins estabelecidos neste documento, o risco operacional contempla
também o risco legal associado a inadequacédo ou deficiéncia em contratos
firmados pela KP WM, bem como a aplicacdo de sancfes por descumprimento
de dispositivos legais e a eventuais indenizagcdes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituicao.

Dentre os eventos associados ao risco operacional, destacam-se:
v' Fraudes internas e externas;
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Demandas trabalhistas e deficiéncias na seguranca do ambiente de
trabalho;

Praticas inadequadas relacionadas a clientes, produtos ou servicos;
Danos a ativos fisicos proprios ou utilizados pela instituicao;

Ocorréncias que levem a interrupcao das atividades da instituicao;
Falhas em sistemas de tecnologia da informacéo; e

Falhas na execucdo, no cumprimento de prazos e no gerenciamento das
atividades na instituicao.

AN NN NN

A identificacdo dos riscos operacionais € realizada pela KP WM por meio do
mapeamento de processos internos e da identificagdo de riscos inerentes a
cada processo, pessoas, sistemas e eventos externos.

A avaliacdo, o monitoramento, o controle e a mitigacao do risco operacional
séo conduzidos pela KP WM por meio da elaboragéo, implementacéo e reporte
de instrumentos como:

e Programa de compliance;
e Politicas de seguranca da informacéo, contingéncia, ;
e Acdes de capacitacao e treinamento.
A mitigacdo do risco operacional € reforcada por praticas como:
e Segregacao de funcdes;
e Utilizacdo de sistemas com acessos restritos e protegidos por senha;
¢ Reducao da intervencdo manual nos processos operacionais;

e Adocado de sistemas que possibilitam a checagem das operacdes
executadas;

e Monitoramento continuo dos riscos, inclusive por meio da verificacdo
de relatérios emitidos por instituicbes contratadas para prestar
servicos de custddia, administracéo e liquidacdo das carteiras sob
gestao.

Risco de Crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade de perdas associadas ao nao
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas obrigacdes financeiras nos
termos pactuados. Abrange também a desvalorizacdo de contratos de crédito
em consequéncia da deterioracdo na classificacdo de risco do tomador, emissor
ou contraparte; a reducdo de ganhos ou remuneracdes esperadas; as
concessoes realizadas em processos de renegociacao; e 0s custos posteriores
associados a recuperacédo do crédito.
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A presente politica tem como objetivo estabelecer a estrutura de
gerenciamento do risco de crédito da KP WM, em conformidade com a
regulamentacéo aplicavel e alinhada as melhores préaticas de mercado.

O gerenciamento eficaz do risco de crédito requer conhecimento
aprofundado sobre as contrapartes, 0s setores e os ativos envolvidos. Nesse
sentido, o processo adotado pela KP WM inclui:

v' Aprovacao de titulos e valores mobiliarios elegiveis, com definicdo de
limites de exposicao;

v' Monitoramento da aderéncia das carteiras sob gestao aos limites de
crédito estabelecidos;

v' Avaliacdo da possibilidade de inadimplemento por parte de contrapartes;

v' Mensuracgao da exposicao atual e potencial a perdas decorrentes do nédo
pagamento de obrigacdes financeiras;

v' Reporte periédico das exposicdes as areas de Compliance e Gestéo; e

v' Utilizacdo de instrumentos de mitigacdo de risco de crédito, como
garantias e operacdes de hedge.

A KP WM mensura o risco de crédito com base na perda potencial em caso
de inadimpléncia da contraparte. Para ativos de crédito, a medida primaria de
exposicdo é o valor atualmente devido, deduzidos colaterais e garantias,
guando aplicavel.

A KP WM adota limites de crédito em mudltiplos niveis - contraparte, grupo
econdmico e setor — com o objetivo de controlar o grau de exposi¢ao ao risco
de crédito nas carteiras sob gestao.

e Os limites por contraparte e por grupo econdmico sdo revisados
regularmente de forma a refletir alteracbes no apetite de risco da
instituicdo em relacdo a determinado emissor ou grupo de emissores.

e Os limites setoriais sdo definidos com base na toleréncia ao risco dos
clientes e nas diretrizes previstas nas politicas de investimento das
carteiras sob gestao, permitindo o monitoramento, a revisdo e 0
gerenciamento da concentracao setorial de risco de crédito.

A aceitacdo de ativos e contrapartes para composicdo das carteiras geridas
observa critérios especificos, conforme natureza do instrumento: :

e Titulos Bancérios:
e Classificacao de risco (rating) da instituicdo emissora;
¢ Nivel de liquidez do ativo;
e Patrimonio liquido do banco;
e Existéncia de garantias adicionais.
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e Titulos Privados:

Classificacdo de risco (rating) do emissor e/ou do titulo;
Modalidade de liquidacéo;

Destinacdo dos recursos;

Historico de emissdo e de pagamento:

Patrimonio liquido da empresa emissora;

Existéncia de garantias.

e Cotas de Fundos de Investimento em Direito Creditério (FIDC):
e Historico de desempenho do fundo;
Classificacao de risco (rating);
Nivel de subordinacéo da cota-alvo;
Histdrico e reputacdo da consultoria especializada,;
Indicadores de provisao para devedores duvidosos (PDD), atrasos e
recompras;
e Relacéo entre taxa, risco e prazo medio dos ativos do fundo.

e Cotas dos demais fundos de investimentos:
e Reputacédo e histérico dos gestores;
e Histdrico de risco e rentabilidade do fundo;
e Patriménio liquido da gestora e do fundo investido.

Risco Legal

O risco legal também € continuamente monitorado por meio do
acompanhamento normativo, acesso a legislacdo atualizada, correta
interpretacdo das normas aplicaveis e mapeamento especifico nas matrizes de
riscos e controles, em conjunto com os demais tipos de risco.

b) Exposicdo aos riscos ndo expressos nos veiculos de investimentos

Para as carteiras sob gestdo que ndo possuem limites de concentracao
expressamente previstos em contrato ou documentos constitutivos, a KP WM
adota os seguintes parametros:

e Titulos Bancarios com cobertura do FGC (Fundo Garantidor de Créditos):
e O limite maximo por emissor deve corresponder ao valor maximo
coberto pelo FGC, incluindo os rendimentos.
e Respeitado esse limite individual, a exposicao total a essa classe de
ativos pode atingir até 100% da carteira.

e Titulos Publicos Federais:
e Limite maximo de 100% da carteira.
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e Titulos Privados:
e Limite de 20% por contraparte;
e 25% por grupo econdémico;
o 25% por setor.

e Cotas de Fundos de Investimento em Direito Creditério (FIDC):

e Limite de 10% por contraparte; e

e 15% por grupo econdémico;

e Excecdo: aplica-se exce¢do nos casos em que o veiculo investido
(FIC) seja uma estrutura de cota Unica que detenha exclusivamente
cotas de um Uunico FIDC subordinado ao mesmo conglomerado
econdmico.

e Cotas dos demais fundos de investimentos:
e Limite de 20% por contraparte; e
e 20% por grupo econdémico.

Importante registrar que todos os limites acima devem ser observados em
conjunto com os limites especificos eventualmente estabelecidos para
determinada contraparte, grupo econdémico ou setor, seja por decisao interna,
exigéncia contratual ou politica de investimentos aplicavel.

IV — Plano de acéo para casos de desenquadramento dos
limites

Os limites de risco sdo monitorados diariamente pela area de risco, responsavel
por identificar e reportar quaisquer excessos de exposicdo em relacdo aos
limites previamente estabelecidos.

Sempre que for identificado um desenquadramento:

e O caso sera reportado ao Diretor de Risco, que solicitara o
reenquadramento a area de gestao;

e Caso o reenquadramento ndo ocorra em tempo habil, o Diretor de Risco
podera executar o reenquadramento de forma compulséria, conforme as
diretrizes internas da institui¢ao.

V — Metodologia dos riscos
a) Métricas e Estrutura

A éarea de risco da KP WM é responsavel pela producdo e monitoramento
das principais métricas de risco, por meio de sistemas proprietarios. Esse
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monitoramento abrange os limites de risco definidos para cada carteira sob
gestao.

As principais ferramentas e métricas de risco utilizadas pela KP WM séo o
VaR e o Stress Testing.

Value-at-Risk (VaR)

O VaR representa a perda potencial estimada no valor de uma carteira ou
estratégia decorrente de movimentos adversos de mercado, durante um
determinado horizonte de tempo definido e sob um nivel de confianca
estatistico.

A KP WM utiliza o VaR para horizontes de 1 e 21 dias, considerando 0s
principais fatores de risco de mercado, incluindo:

e Taxa de juros;
e Taxa de cambio;
e Precos de acgoes;

e Indices de precos.

Assim, o VaR permite a comparacéo padronizada entre diferentes portfolios,
mesmo que estes apresentem perfis de risco distintos, e também captura os
efeitos de diversificacdo do risco agregado.

A KP WM adota o modelo de VaR Paramétrico, com:
e Intervalo de confianca de 95%;
e Distribuicdo normal assumida para os retornos;

e Uso de dados historicos de retorno diario dos ativos que compdem a
carteira sob gestao, considerando os ultimos 75 pregdes.

A mensuracédo parte de:
e Histoérico de retornos de mercado; e
e Exposicdo por ativo no portfélio.

A volatilidade da carteira é calculada com base na matriz de covariancia entre
0s ativos e nos peso relativos a cada ativo, conforme a seguinte formula:

Onde:
e w € 0 vetor dos pesos dos n ativos
e w'é o transposto de w
e X é a matriz de covariancia dos n ativos
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Por fim, 0 VaR, expresso em (%) do patriménio liquido do fundo, sera:

VaR,_, = Z, X op X Vdias
Onde:

e 7, € o valor critico da distribuicdo normal padréo correspondente ao
nivel de significancia a

e « € 0 nivel de significancia

e dias é o niumero de dias de perda maxima

Stress Testing

O Stress Testing, também conhecido como teste de estresse, € uma técnica
utilizada para simular como uma carteira de investimentos se comportaria diante
de cenarios econbmicos extremos. A KP WM aplica essa técnica como
complemento ao VaR, ampliando a analise de risco.

Enquanto o VaR tem como principal objetivo quantificar as perdas potenciais
em circunstancias normais de mercado, o Stress Testing visa identificar
situacOes atipicas e extremas que possam gerar perdas significante superiores
as esperadas.

Para a realizacdo do Stress Testing, a KP WM utiliza tanto a andlise de
cenarios quanto analise de sensibilidade, considerando:

e 0s cenarios de estresse definidos pela BM&FBOVESPA, com base
nos fatores primitivos de risco;

e 0s cenarios internos elaborados pela prépria KP WM; e

e 0s choques historicos aplicados aos principais fatores de risco de
cada carteira.

b) Periodicidade de revisdo das metodologias

Sob a coordenacdo do Diretor de Riscos, a area de riscos monitora
continuamente a necessidade de revisdo da Politica de Gestédo de Riscos, com
foco no constante aperfeicoamento dos procedimentos adotados.

Sempre que a area de gestdo ampliar o escopo atual de atuacao, esta politica
deverd ser imediatamente revisada e reavaliada, de modo a garantir a
capacidade de monitoramento e mensuragcédo dos riscos inerentes a todas as
carteiras sob gestéo.

Independentemente de alteragbes no escopo, esta Politica sera
obrigatoriamente revisada e avaliada, no minimo, uma vez por ano.

VI — Monitoramento dos riscos

a) Monitoramento por veiculo de investimento
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E responsabilidade da area de risco enviar, semanalmente, para as areas de
Compliance e Gestédo relatdrio de exposi¢do aos riscos de cada carteira sob
gestdo, contendo, no minimo, as informac¢fes, conforme a composicdo dos
ativos:

e Carteiras compostas exclusivamente por ativos de renda fixa:
e Concentracao por classe, ativo, emissor e setor.

e Carteiras de acoes:
e Value at Risk (VaR);
Beta,
Contribuicédo a risco total por ativo e setor;
Controle de liquidez;
Teste de stress;
Concentracao por ativo e setor.

e Carteiras compostas exclusivamente por cotas de fundos:
e Value at Risk (VaR);

Volatilidade;

Contribuicao a risco total por fundo;

Controle de liquidez;

Teste de stress;

Concentracao por fundo.

e Demais Fundos de Investimento e Carteiras Administradas:
e Asinformacdes minimas séo estabelecidas pela KP WM com base nos
regulamentos dos Fundos de Investimento e nos contratos de Carteiras
Administradas.

b) Relatério de monitoramento dos limites excedidos

Além de controle por meio de arquivos proprios, a area de risco da KP WM
utiliza o sistema “Atlas PAS” do fornecedor “Britech” para cadastrar regras e
limites de concentracdo para cada carteira administrada ou fundo de
investimento sob gestdo. O sistema acusa automaticamente a ocorréncia de
eventual violac&o dos limites preestabelecidos.

VIl — Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica esta sujeita a revisbes anuais, podendo, no entanto, ser
revisada em periodicidade inferior, sempre que necessario, com o objetivo de
assegurar o constante alinhamento as exigéncias regulatérias e o
acompanhamento das melhores préaticas adotadas pelo mercado.
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